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Konu : Yapilmakta Olan Yatirimlara Iliskin Enflasyon Diizeltme Farklarinin
izlendigi Ozel Fonlar Hesabinin Vergisel Durumu

Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan yayimlanan 9 Subat 2026 tarih VUK-196/2026-2

numarali Vergi Usul Kanunu Sirkiileri /196 ile; yapilmakta olan yatirimlar hesabinin
enflasyon diizeltmesi farklarinin izlendigi 6zel fonlar hesabindaki tutarlarin vergisel
durumu hakkinda belirlemelere yer verilmistir. Buna gore;

258 hesabin enflasyon diizeltmesi farklarmin alindig1 6zel fon hesabimin 2025
yili yeniden degerlemesinde yeniden degerleme orami olarak %25,49 orani
kullanilacaktir.

Ozel fon hesabma alinan tutarlara, 2024 hesap dénemi sonunda yeniden
degerleme yapilmayacak.

Gegici vergi donemlerinde ise, her bir gecici vergi donemine tekabiil eden
kismin kazancin tespitinde dikkate alinacagi yoniinde belirleme yapilmas.
Ozel fon hesabma alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilan
kisimlarmin, iktisadi kiymetin maliyetine eklenemeyecegi yoniinde belirleme
yapildi.

Yeniden degerlemenin defterlerde mi yoksa defter haricinde mi yapilacag:
konusunda bir netlik bulunmuyordu. Sirkiilerde bu konuyla ilgili bir acgiklik
getirilmedi.

Bu nedenle, yapilmakta olan yatirimlara iliskin enflasyon farklarmnin; 689
(KKEG) hesaba alinmasi, 296 gegici hesapta izlenmesi ya da harici yollarla
nazim hesaplarda izlenerek defter kayitlarina alinmadan da yapilabilecegi
yoniindeki farkli gortigler bulunmaktadir.

Isin birakilmasi veya 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin bagka bir hesaba
nakledilmesi ya da isletmeden c¢ekilmesi gibi durumlarda enflasyon fark:
tutarlar1 donem kazancimna eklenecektir.

Dileyen miikelleflerin, yatirimi aktife almalar: sartiyla; 6zel fon hesabinda takip
ettikleri tutarlar1 yatirnmin aktiflestirildigi donemde veya izleyen dort yil
beklenilmeden tamamini kazanca dahil edilebilecekleri yorumlanmaktadir.
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Basliklar halinde Ozet bilgilere asadida yer verilmistir:

1- Ozel fon hesabina alinan enflasyon farklari, yatirimin tamamlanarak ilgili
iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden
dort hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmasi esas1:

30/10/2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 24/10/2024 tarihli ve
7529 sayih Tiiketicinin Korunmas:1 Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 11 inci maddesi ile 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci
maddesinin (A) fikrasina eklenen (10) numarali bentte “10. Bu Kanun kapsamindaki
muhasebe standartlar1 uyarinca yapilmakta olan yatirimlar hesabinda takip edilen
tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucunda olusan ve bu hesabin alt
hesabinda izlenen diizeltme farklari, bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
gosterilir ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmaz.

Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi
kiymetin aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi
igerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinir.

Bu bent uyarinca 6zel fon hesabinda izlenen ve donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmayan tutarlar, her yil bir 6nceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarinca belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilir. Bu hesaplarda izlenen tutarlara ayrica enflasyon
diizeltmesi uygulanmaz.

Bu baglamda, anilan Kanun maddesine eklenen bent ile ilgili yapilan diizenlemeye
iliskin ac¢iklamalar ve 6rnek hesaplamalara izleyen boliimlerde yer verilmistir.

2- Yatirnrm doneminde 6zel fon hesabinda takip edilen tutarlarin yeniden
degerleme oraninda artirilacak:

213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali
bendinde; mezkiir bent kapsaminda 6zel fon hesabinda yer alan ve donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmayan tutarlarin, her yil bir onceki yila iliskin belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilacagi, ayrica enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacag hiikiim altina alinmstir.

Bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlar; gerek yatirim doneminde, gerek
sonraki stireclerde, ilgili y1l icin belirlenen yeniden degerleme orami dikkate alinarak
artirilacaktir.




Ornek-1: (A) A.S. 2024 hesap donemi sonunda yapilmakta olan yatirimlar hesabini
enflasyon diizeltmesine tabi tutmus ve 4.000.000 TL enflasyon diizeltme fark:
hesaplamustir.

Miikellef, s6z konusu enflasyon diizeltme farkini gelir hesaplariyla
iliskilendirmeyerek 6zel bir fon hesabmna alacak ve bu tutar1 déonem kazancinin
tespitinde dikkate almayacaktir.

Bunun yani sira, 6zel fon hesabina alinan 4.000.000 TL nin 2024 hesap dénemi sonunda
yeniden degerleme oraninda artirilmayacag tabiidir.

Miikellef (A) A.S. 6zel fon hesabinda bulunan bu tutari, yatirimin devam ettigi 2025
hesap donemi sonunda yeniden degerleme oraninda artiracaktir. 2025 hesap donemi
i¢cin 27/11/2025 tarihli ve 33090 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 585 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile belirlenen yeniden degerleme orani olan %25,49 un
kullanilinas: gerekmektedir.

Yeniden Degerleme Orani (A)= % 25,49 (1,2549)
Ozel Fon Hesabina Alinan Enflasyon Diizeltme Farki (B) = 4.000.000 TL

Yeniden Degerleme Oraninda Artirilmis Ozel Fon Hesab1 Tutar1 = (A)x(B) = 4.000.000
TL X 1,2549 = 5.019.600 TL

3- Yatirnmin aktiflestirilmesinden sonra o6zel fon hesabinda takip edilen
tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilmasi ve kazancin tespitinde
dikkate alinacak tutarin belirlenmesi:

Ozel fon hesabmna alinan tutarlarm, yatirimin aktiflestirilmesinden sonraki
donemlerde yeniden degerleme oraninda artirilmasina ve yatirmmin tamamlanarak
ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort
hesap donemi igerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmasina iligkin 6rnege asagida yer verilmistir.

Ornek-2: Ornek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatirimini tamamlayarak iktisadi
kiymeti igletmenin aktifine almistir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20
oldugu varsayildiginda, 6zel fon hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =)
6.023.520 TL olarak dikkate alinacak ve iktisadi kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap
doneminde, bu tutarin beste biri olan (6.023.520 /5=) 1.204.704 TL, kazancin tespitinde
dikkate almacaktir.




Ozel fon hesabinin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki
hesap doneminde yeniden degerleme oraninda artirilacak ve yeniden degerleme
oraninda artirilmig tutarin bu defa dortte biri, sonraki yillarda yeniden degerleme
oraninda artirilmis tutarin sirasiyla tigte biri, yarisi ve son yilda kalan tutarin tamami
ilgili hesap donemlerine iliskin kazancan tespitinde dikkate alinacak olup,

hesaplamaya iliskin 6zet tablo asagidaki gibi olacaktir.

Ozel Fonda
Yer Alan Dénem
. Yeniden Yeniden Kazancinin
- Yeniden < o oee
. Ozel Fon o Degerleme Degerleme Tespitinde Kalan Tutar
Dénem P Degerleme . .
Bakiyesi(A) Oram(B) Oraninda Artis Orami ile Dikkate (K)=(D)-(E)
(C)=(A)X(B) Artirillmis Alinacak
Tutar Tutar(E)
(D)=(A)+(€)
2026 5.019.600 20,00% 1.003.920 6.023.520 1.204.704 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881 5.300.697 1.325.174 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041 4.293.564 1.431.188 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 3.062.742 1.531.371 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 1.607.939 1.607.939 0
TOPLAM 2.080.776 - 7.100.376 -

*2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlari varsayimdir.
** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmanugstir.

Miikellef (A) A.S. 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10)
numarali bendi kapsaminda 6zel fonlar hesabina aldig tutarlar1 (yatirim doneminde
yeniden degerleme oraninda artirilan ve 6zel fonlar hesabina alinan tutarlar dahil)
yatirrmin aktiflestirilmesinden sonra yukarida bulunan tablodaki gibi yeniden
degerleme oraninda artiracak ve ilgili taksit tutarlarmi 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030
hesap donemlerinde donem kazancinin tespitinde dikkate alacaktir.

4- Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gegici vergi donemlerine tekabiil
eden kisimlar1 kazancin tespitinde dikkate alinacak:

213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali
bendinde, 6zel fon hesabina alinan tutarlarin, yatirimin aktiflestirilmesinden sonraki
donemlerde yeniden degerleme oraninda artirilmasina ve yatirimin tamamlanarak
ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden dort
hesap donemi igerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate
aliacag hiikiim altina alinmis olup, s6z konusu kazanglar gegici vergi donemlerinde
de kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.




Bu kapsamda, gecici vergi donemlerinde ilgili gegici vergi donemine tekabiil eden
kisim kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

5- Ozel fonlarin yeniden degerleme oraninda artisindan kaynakli farklar
iktisadi kiymetin maliyetine eklenemeyecek:

Anilan bent uyarinca 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda
artirtlan kisimlarimin  iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi miimkiin
bulunmamaktadir.

6- Isin birakilmasi veya 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin bagka bir hesaba
nakledilmesi ya da isletmeden ¢ekilmesi gibi durumlarda dénem kazancina
eklenecektir:

Yatirim doneminde veya iktisadi kiymetin aktiflestirilmesinden sonra isin birakilmasi
veya 0Ozel fon hesabinda izlenen s6z konusu tutarlarin bir kismimnin veya tamaminin
baska bir hesaba nakledilmesi ya da isletmeden ¢ekilmesi hallerinde, bu bent uyarinca
donem kazancinda dikkate alinmayan tutarlar; isin birakildig1 veya 6zel fon hesabinin
kismen veya tamamen bu bent hiikiimlerine aykir1 sekilde kullanildigi dénemin
kurum kazancmnin tespitinde dikkate alinir.” hiikmiine yer verilmis ve s6z konusu
hiikiim 1/1/2024 tarihinden, 6zel hesap donemi tayin edilen miikellefler i¢cin 2024
yilinda baslayan hesap doneminden gegerli olmak tizere yayimu tarihinde yiirtirliige
girmistir.

7- Ozel fon hesabina alinan tutarlarin, yatirimin aktiflestirildigi donemde veya
izleyen dort y1l beklenilmeden kazanca dahil edilmesi miimkiin miidiir?

30/10/2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 24/10/2024 tarihli ve
7529 sayil Tiiketicinin Korunmas:1 Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 11 inci maddesi ile 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci
maddesinin (A) fikrasina eklenen (10) numarali bentte “10. Bu Kanun kapsamindaki
muhasebe standartlar1 uyarinca yapilmakta olan yatirnmlar hesabinda takip edilen
tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucunda olusan ve bu hesabin alt
hesabinda izlenen diizeltme farklari, bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
gosterilir ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmaz.

Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi
kiymetin aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi
icerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinir.

Isin birakilmasi veya Ozel fon hesabinda izlenen tutarlarin baska bir hesaba
nakledilmesi ya da isletmeden ¢ekilmesi gibi durumlarda dénem kazancina eklenecegi
hiitkmii de bulunmaktadir.




Yatinmin aktife alinmasi durumunda, 6zel fonda takip edilen tutarlarin tamaminin
veya bir kisminin izleyen dort yil beklenilmeden donem kazancinin tespitinde dikkate
alimip alinmayacagi hususu da merak edilmektedir.

Tiim bu belirlemelere gore;

e Yapilmakta olan yatirimlara iliskin 6zel fon hesabina alinan tutarlarin
tamaminun, ilgili yatirimin aktiflestirildigi donemde veya izleyen donemlerin
birinde (4 y1l beklenilmeden) dénem kazancinin tespitinde dikkate alinmasinin
da mimkiin olabilecegi (muvazaa ve vergi azaltict etki olusturmadig:
miiddetge) yorumlanmaktadr.

8- Ozel fon hesabina alinan tutarlara iliskin veniden degerleme islemlerinin

izleyen yillarda defter kayitlarinda mi yoksa haricen mi yapilacag:

hususunda bir netlik olusturulmada:

Yeniden degerlemenin defterlerde mi yoksa defter haricinde mi yapilacagi konusunda
bir netlik bulunmuyordu. Sirkiilerde bu konuyla ilgili bir aciklik getirilmedi.

Bu nedenle, yapilmakta olan yatirimlara iliskin enflasyon farklarmin; 689 (KKEG)
hesaba alinmasi, 296 gecici hesapta izlenmesi ya da harici yollarla nazim hesaplarda
izlenerek defter kayitlarina alinmadan da yapilabilecegi yoniindeki farkli goriisler
bulunmaktadir.

Saygilarimizla.

BOGAZICi BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

(1) Sirkiilerimiz yayimlandig: tarih itibariyle; ilgili oldugu mevzuat diizenlemelerinin duyurulmasina yonelik
genel aciklamalar icermektedir. Mevzuat diizenlemeleri karsisinda, her olayin kendine has dzellikleri ile birlikte
degerlendirilerek getirecegi yiikiimliiliikler veya saglayacag: avantajlar titizlikle degerlendirilmelidir. Mevzuat
degisiklikleri iizerine yapilabilecek yorum, elestiri veya tavsiyeler onemli goriilen konulara dikkat cekmeye yonelik
olup, uygulamada ilgili kurum veya kuruluslarm belirledigi usul ve esaslara gore islem yapilmas: esastir.
Konularmda uzman kadrolarimizdan olaya 6zgii ilave goriis alimmadan, sadece sirkiilerimiz esas alinarak
yapilacak iglemler sonucunda dogabilecek zarar ve yiikiimliiliiklerden yazar veya miisavirliimiz sorumlu
tutulamaz.




